DG CAPITAL

COMMUNIQUE DE PRESSE ANNUEL - COMPTES SOCIAUX 2020

Publiés en milliers de dirhams

ACTIF 31/12/2020 31/12/2019
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 73016 21625 COMMENTAIRE
Créances sur les établi de crédit et assimilé 658 534 715355
Avue 135616 171252 . N . . ) e
Aterme 522918 544103 Au niveau des comptes individuels, le produit net bancaire de CDG Capital s'affiche en
Créances sur la clientéle 745 943 386 565 progression de 29,4% a MAD 343,8 millions, portée a la fois par la bonne performance
Crédits et financements participatifs de trésorerie et & la consommation 201506 25 247 i " i 2 i
Grédits ot financements participatiis 3 [équipement SR 8999 d_es actlv_ltes_: de rparc'hfe et_la haussF des_dlwdendes remontés par les principales
Trédits et financements participatifs immobiliers 1090 1276 filiales, ainsi que l'amélioration du colt de financement de la banque.
Autres crédits et financements participatifs 217 660 1043
Créances acquises par affacturage Le Résultat Brut d’Exploitation progresse de 77,7% & MAD 168,4 millions, tenant
Titres de transaction et de placemen! 9193 348 7809599 . . q 3 ap: s
“Bons du Trésor etvaleurs 5011471 Ti16460 compte d'une évolution de 10,6% a MAD 180,3 millions des charges générales
Autres titres de créance 3816420 2923282 d’exploitation.
Certificats de Sukuk 31420 41002
- Titres d été 428855 . e . - R .
Au"e'sr:iﬁ;pmp”e < ‘;’iz Sz: 789 882 Le Résultat Courant s’affiche en hausse de 30% a MAD 142.1 millions apres prise en
Titres d'investi compte de dotations nettes de reprises aux provisions a hauteur de MAD 26.3 millions,
- Bons du Trésor et valeurs assimilées et le Résultat Net ressort 8 MAD 91.8 millions, en progression de 13% par rapport a

. Autres titres de créance

l'exercice précédent.
Certificats de Sukuk

Titres de participation et emplois assimilés 268716 246136 3 . o . . L
Participation dans les entreprises liées 198 030 196 030 L’encours des créances a la clientéle s'affiche en hausse de 93%, tirée principalement
Autres titres de participation et emplois assimilés 50 685 50106 par la progression de 'encours des crédits de trésorerie et la réalisation d'opérations
Titres de Moudaraba et Moucharaka . - y N
Eréances subordonnées de pensions recues. Pour sa part, le portefeuille des titres de transaction et de
D&péts d'investi: ot Wakala Bil Istithmar placés placement évolue de 18% suite a de nouveaux placements en bons de Trésor (+13%) et
ili données en crédit-bail et en location en dette privée (+31%).
Immobilisations d Ij & A ; - .
mmobilisations m”f':’r:ii:l'l’e’:'a e — Au passif, U'évolution des ressources met en évidence un recours plus important aux
Tmmobilisations corporelles 18540 VARNE] financements interbancaires (+41%) et aux émissions de certificats de dépdts (+12%).
TOTAL ACTIF 11831828 10035 338
PASSIF 31/12/2020 31/12/2019 L’endettement financier net de la banque, constitué majoritairement d'instruments du
Banques Centrales, Trésor Public, Service des Chéques Postaux marché monétaire, s'établit a MAD é milliards a fin décembre 2020 contre MAD 5
Den:senversles de crédit et assimilés ;323 ;éé ?2;2 gg milliards au 31 décembre 2019.
vue
Aterme 1892349 1776 951
Dépéts de la clientéle 1566 504 1506015
. Comptes a vue créditeurs 741004 754 660 r ~
- Comptes d'épargne .
- Dépots a terme 571027 513831 Deloitte. | | |aza'rs
- Autres comptes créditeurs, 254 472 237523 451 P ammes v absetian
Dettes envers la clientéle sur produits parti Batiment C - Tour aire 3 -3 étage
Titres de créance &mis 1926197 1714786 PR
Titres de créance négociables émis 1926197 1714786
~Emprunts obligataires émis A Actonnaies de
~Autres titres de créance émis C06 CAPITAL 5.4
Autres passifs 2450399 2322414 - RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Provisions pour nsques et charges 46 152 21245 EXERCICE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2020
Provisions ré o X
Subventions, Fonds publics affectés et Fonds spéciaux de garantie Audit des états de synthése
Dettes subordonnées ot 10 ’ — ——— JR— .
Dépéts d'investissement et Wakala Bil Istithmar recus STan 2 Comvate e gTogute o chorges, Lot dus e 36 gostom s (obcmy aee on i eric 6 UétatOes ot maans comiémantares (1) rZ‘;?iS Ttorace doste
Ecartderéd 31 Gicembre 2020, Ges états e SynthEse font ressortr un montant de capitaux propres et assimilés de KMAD 1-182.429, dont un béndlice nek de KMAD 91.8
Réserves et primes liées au capital 507 5000 ettt 1 s g o Conl Ao 11 mars 202 s oot e o s s g 6 Covit-19,ur b s dimnts
Capital 930 000 780 000 Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatis, une image fidéle du
i es. Capital non versé (-] TS e 0pTeins de s dcould 3] Q0 0 3 SHUston rancirs o du B ne G CO6 Capis S a0 31 dcambrs 540 Conoramen o enl comae
Report a nouveau [ +/-) 396 109 418 .
Résutats ets en nstance dafectation (+-] TS COIT i e B .
Résultat net de U'exercice [ +/- ) 91801 81169 g section « Responsablités e Crdheor présent rapport Nous sommes indépendants de 1 sociéis mmnrrmrlrvwm i regles de dpr:mnlngm qulwia;;phqua‘nla {audices
TOTAL PASSIF 11831828 10 035 338 oSS obtomss St T Sarts o apprepn e pour onder rors epmon § st clon ces ot Hows estimons quefes Sments prebernts que
Questions clés de laudit
HORS BILAN 31/12/2020 31/12/2019 Les s clés de Caudit sont les questions qui, selon natre jugement professionnel, ant été les plus importantes dans Caudit des états de synthése de La période considérée.

Ces questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de (a formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous.
ENGAGEMENTS DONNES 2217515 2995483 'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés

- : Questions clés de Caudit Réponse d'audit
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 62932 166 832
- — — — Evaluation des titres de transaction et de placement
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
: : Les titres d transaction et de placement figurent 3 Usctf de CDG Capital | Nous avons pris comnaissance du dispositf de contrdle interne de (3
Engagements de garantie d'ordre de la clientéle 3043 1255978 au 31 décembre 2020 pour un montant de 9.193.348 KMAD. Banque et des conirdles clés relatls 8 évatuation des.ttres. de
Gs B rémere transaction ot e placement
Titres achetés & réméré Les titres de transaction et de pl‘dLEngH\ sont évalw?1 conformément N P .
3 a0k principes decri dans (état Al « Principales mathodes d dvaluation 05 travaux d'audit ont principalement consists &
Autres titres & livrer 2151540 1572673 appliquées » de [Etat des Informations Complémentaires [ETIC] & . "
xaminer e dispositf de gouvernance relati aux modéles de
ENGAGEMENTS RECUS 640251 1220943 Nous avons considéré que lévaluation des titres de transaction et de valorisation et tester les contrdles clés mis en place au niveau de la
de recus d'é de crédit et assimilés 500000 500000 placement onstue n b clé de {ud, ces s étant e montants
¢ Signiicati et faisant appel au jugement de (s direction dans (2 recoors
Engagements de garantie recus des établissements de crédit et assimilés 9438 S0¢madites iernes G valarsaon our eur vauaton orsacons - Tester par sondage (évalustion des ttres de transaction et de
: Cotéas) en date do ¢ placemant
Engagements de garantie recus de U'Etat et d'organismes de garantie divers

Titres vendus a réméré

< Rapport de gestion
Titres de Moucharaka et Moudaraba a recevoir ous nious sommes assurds de 13 concordance, des informations données dans le rapport de gestion du Canseil d'administation destiné au actionnaires avec les états de

Autres titres a recevoir 140251 711505 synthése de la Sociéts, prévue par la
és de la direction et d aUégard des états de synthése
COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES 31/12/2020 31/12/2019 La mremhmlw est respor nﬁme de. \‘ovamr;emem et ‘ne Aa‘p‘recema;mn sincére de‘ces ét ‘l‘;ie lsy:méi; nM‘arr‘wlsmer\ 2 rléﬁérsmwe\‘c‘umdpianlemadm\s au Marulc (",ene
responsabilité comprend la conception, la mise en place et e suivi d'un contrale interne relatif  Uétablissement et la présentation des états de synthése ne comportant pas
Produits d"exploitation bancaire 736 281 596 700 'ahomalie signiicative, ains: que ta détermination d-eetimations comptables raisonnables au regard des circonstances.
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 2167 19563 o e S8 o€ o Loplo aton 2 & Sppraer L prneve Compiane dePon st & e o o o 50 e s i 4o lder s socird e
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientele 20 988 21546 cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s offre a elle.
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 66206 60147 ILincombe aux responsables de ta gouvernance de surveiler le processus dinformation financiére de La Société
Produits sur titres de propriété et certificats de sukuk 47800 26129 - o . R
a Responsabilités de Vauditeur a Uégard de Uaudit des états de synthése
Produits sur en crédit-bail et en location N )
€ sur prestations de service e s Notre responsabilit est d exprimer une opinion sur ces états de synthése sur La base de notre audit. Nous avons ffectué natre audit selon les Normes de a profession au Maroc.
‘Autres produits bancaires 392746 303802 Nos objectifs sont d obtenir [assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes.

ou derreurs et de délurar un rapport de Laudteur contenant notre opnion
Charges dexploitation bancaire e ekn Lassurance raisonnable correspond 3 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantt loutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permeltra

ts et charges assimilées sur opérations avec les é de crédit 31481 44 965 {oujours de detecter toute anamalie sgnicaive qu_ pourrart exster, s anomalies peuvent éeultr de ffaudes ou derreurs ef elles sont conidérées comme sigicatves

Zréts et charges assimilées sur opérations avec [a clientele 55302 58 857 i o ondant oo sauenire?

Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 51764 37 665 Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'espril critique tout au long
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location de cet audi,En outre

Autres charges bancaires 25389 189422 ot o s o peacetaret it oo 3 e e R Four s ons des Bt ekt ﬁf;i'i‘i?’;,‘.,’.ﬁn’ﬁr‘fil'L:ir"riﬂii oo apmion. Lr e de
Produit net bancaire 343840 265792 o ion 1 ot eatons o omieions v cn s oatoes ions o 1 omtourmomert o comrae iofme s o ant duneerreu, car raude peut impliguerta
Produits d'exploitation non bancaire 4945 13281 *+ Nous acquérons une compréhension de dléments du contdl ntern pertinents pour Faudi afn deconcevor des pm:mum, d'audit appropriées aux circonstances, et non
Charges d'exploitation non bancaire % 2% dans e but & exprimer une opinian sur (elfcacits du controle nterne de 13 S0Cie

Charges générales d'explaltation 80258 163069 *Nous aporicons e caracir pprorié de mithodss complabies retenes e crstre ralsonnabl dsetimtion campables e o  rction, de e g des
Charges de personnel 101280 95818 « Nous concluans quant au caractére approprié de Uutisation par ta direction du principe comptable de continuité d'exploitaion e, selon les ééments probants obtenus, quant
Impdts et taxes 2439 2290 et S ot cOREIore Lot ehee e Icarthads SgnTeate, Hous o 1o o ek LSHoon o LsoLrs e nore amportSur s hormoins faurmos
Charges externes 47002 42308 Cmeres rabon bt A e 54 ot Fappart Do vbmamants o SHOmGrs ot por ol P oS Amner (s Socitd s commar som xprataton - °
Autres charges générales & i 798 7529 + Nous évalons { présontation densemble, s siructur e s contenu ds éatsde ynthése, y comais s formatins fournes dans s tat de ynthéee, ot apprécions i
Dotations aux amortis. et aux provisions 45 Tmmab. ncorp. et corp. o501 S35 {es états e Synihbse représentent e opérations ot événements sous-jacents dune maniére propre & donner une image idale
Dotations aux provisions et pertes sur créances irrécouvrables 31240 21000 s commuriguon aux respepaie d o governnce nefamment (St 1 e ctendrie révwsdes v it s consaatons mparantes, i oute
Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en_souffrance

Pertes sur créances irrécouvrables 5171
Autres dotations aux provisions 26070 21000 Casablanca, 1 29 mare 2021

Reprises de provisions et récupérations sur créances amorties 4987 14322

Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 17 19 Les Commissaires aux Comptes —
Récupérations sur créances amorties i,
Autres reprises de provisions T 730

Résultat courant 142 100 109 043 Taha Feriacis

Produits non courants o

Charges non courantes 5 955 1924 i\ J
Impots sur les résultats 44346 25 949

Résultat net de Uexercice 91801 81169

0537 66 52 52 omfin@cdgcapital. ma

53766 52 00 www.cdgeapital.ma
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COMMUNIQUE DE PRESSE ANNUEL- COMPTES CONSOLIDES 2020

Publiés en milliers de dirhams

MENTAIRE

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 73027 21636
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 7215827 5865792
Actifs financiers détenus  des fins de transaction 6702718 5253132 L'exercice 2020 a été marqué par de bonnes réalisations en termes d'activité et de
Autres actifs financiers  la juste valeur par résultat 513109 612661 résultat, soutenues par le dynamisme et la bonne résilience des activités de
Instruments dérivés de couverture l'ensemble CDG Capital et ses filiales.
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 2176617 2173668
Instruments de dette comptabilisés  la JV par capitaux propres recyclables 2127344 212439
L'encours des Actifs sous Gestion se bonifie de 4,8% a MAD 246,4 milliards, contre
pitaux propr V par capitaux prapres non recyclables 49 274 49 274
Titres au codt amorti MAD 235,2 milliards une année auparavant.
Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés, au codt amorti 710951 772919
Préts et créances sur la clientle, au codt amorti 739330 384650 Pour leur part, les Actifs en Conservation progressent de 3%, pour atteindre MAD
Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couverts en taux 441,3 milliards contre MAD 428,8 milliards a fin décembre 2019.
Placements des activités d'assurance
Actifs d'impét exigible 4871 559 . . s . . s
Am'sd,m:wméré s e Le Produit Net Bancaire Consolidé enregistre une progression de 10,3% a MAD 393,4
Comptes de régularisation et autres actifs 0 e e millions, tirée par la bpnne tenue a .la fols.de.s actlvn?s d’e .marc.he et des commissions
‘Actifs non courants destinés a étre cédés percues sur prestations de service, ainsi que l'amélioration des conditions de
Participations dans des entreprises mises en équivalence refinancement de la banque.
Immeubles de placement
Immobilisations corporelles 92890 é19m Les Charges Générales d’Exploitation, dotations aux amortissements comprises,
I bilisati i 1L 58 000 . N e ~ . . .
mmobftisations Incorporefles o ::22? évoluent globalement de 5,7% & MAD 222,3 millions et le Colt du Risque, impacté par
Ecarts d'acquisition . S n . I A
OTAL ACTIF 12007876 10302595 le contexte de la.crlse lice a lalCOVId-‘|9, atteint MAD 15,7 millions contre une reprise
nette MAD 0,9 million une année auparavant.
PASSIF 31/12/2020  31/12/2019
Bangues centrales, Trésor public, Service des chéques postaux Dans ces conditions, le Résultat Net Part du Groupe s’établit a MAD 93,7 millions
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 42524 64 233 contre MAD 91,4 millions a fin décembre 2019.
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 42524 64233
Passifs financiers  la juste valeur par résultat sur option
Instruments dérivés de couverture
Dettes envers les é de crédit et assimilés 4723759 3338 889 s N\
Dettes envers la clientéle 1550 452 1480 906
Titres de créance émis 1926197 1714786
Ecartder passif des portefeuilles couverts en taux .
Passifs d'impét exigible 45834 41482 Deloitte. mazars
Passifs d'impét différé 84 Sidi Mk ammec Ber abdellah
Comptes de régularisation et autres passifs 2524471 2487172 Smen € Towr e
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés Maroc
Passifs relatifs aux contrats des activités d'assurance
Provisions 3861 2775 e e
et fonds assimilés 06 CAPITAL S.A
Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie
Capitaux propres 1190779 1172351 RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
Capitaux propres part du groupe 1190779 1172351 EXERCICE DU 1" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2020
Capital et réserves lices 930 000 780 000 Audit des états financiers consoli
Réserves. 174 222 305 397 Opinion
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres (7157) (4 449) Nous avons effectué 'audit des états financiers consolidés ci-joints de CDG Capital et de ses filiales [le « Groupe »), qui comprennent l'état consolidé de la situation financiére au
Résultat net de Lexercice 93714 91402 31 décembre 2020, ainsi que [dtal consolidé du résultal global, Uétal consolide des variations des captaux eropres et le ableau consolideé des flux de Irésorerie pour Lexercice
e clos 5 cettedate, insi gue les notes annexes. y compris un résume des principalss méthod ont ressortir un montant de capttaux
Intéréts minoritaires propres consolidés de KMAD 1.190.779, dont un bénefice net consolidé de KMAD 93.714.
TOTAL PASSIF 12007 876 10 302595 Ces états ont été arrétés par le Conseil d’Administration le 11 mars 2021 dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de [‘épidémie du Covid-19, sur la base des éléments

disponible 3 cette date.

Nous certifions que les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-de t réguliers et sincéres et dannent dans tous leurs aspects significatifs, une image

ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE 31/12/2020 31/12/2019 fdée ce {3 siuston fnanciee corsole du groupe o 3 dicerre 1020, ane que é <2 pﬁg;vﬁv}wance financiére consolidée et de ses flux de trésarerie consolidés pour
Cexercice clos a cette date, conformément aux Normes Internationales d Information Financiére
+ Intéréts et produits assimilés 122557 105 205 "
o . (145891) (145 948) Fondement de Uopinion
- Intéréts et charges assimilées Nous vonsefectué e audt el e Normes e [ professin a Maros Lesrespenealilid quinous ncombentenvert d ces normes sont pls amplement e dane
—— ta section « 4 Uégard de audit d i rapport. Nous sommes independants dy graupe conformement au egles
Marge d'intérét (23 335) (40 743) e BComaionis B appbavent & Louh des Bats inamciors concaLies a0 Moros & ove nous Lo abiltés déontologiques qui nous incomben
+ Commission (produits] 180 394 164 039 Selon ces régles. Nous estimons que L6s 6léments probants que nous avons abtenus sont sulfisants et appropriés pout fondr not apinion d audit
- Commission [charges) (8 141) (5132) Questions clés de Uaudit
Marge sur 172 254 158 907 Les “Q'““""ES clés de l'audit sont les. quesmns i, selon notre jugement professionnel, ont été les ,.h.s \mporiamss dans m.n.‘ ds; e"aisdﬁmlan’mers crmsghdes de la période
. _ . consi es questions ont €té traitées dans natre {aux fins de la formation de nolre opinion sur
+/- Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste par résultat 128518 109513 ceux-ci, et nous n’exprimons pas une apmmn distincte sur ces questions.
+/- Gains ou pertes nets des instruments mesurés a la juste valeur 12182 10 447
Questions clés de l'audi I Réponse d'audit
par capitaux propres . . . — ——
+ Produits des autres activités 127 674 148 205 Evaluation des instruments financiers classés en niveau 2
- Charges des autres activités (23916 (29 640) Comme incigué au s des noes amneres 1.2615.1.3 305 comptes Nous avon pris (fnvmsh?n(e du dispesiif de contrle interne du
- consolidés, les instruments financiers classés en niveau 2 S élevent roupe et des controles clés. relatifs 4 [évaluation des instruments.
Produit net bancaire 393378 356 689 8.962.267 KMAD au 31 décembre 2020 financiers classés en niveau 2
~Charges générales d exploitation (197539) (186 842) Lestimation de la juste valeur de ces instruments financiers est Nos travaux d'audit ont principalement consisté 3
- Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations (24 805) (23 609) e el D e e campros sanosiiae " > Examiner le dispositf de gouvernance autour des modéles de
incorporelles et corporelles Nous avons considéré que L'évaluation de ces instruments financiers oriation el tester les contrdles clés mis en place au iveal du
2 constitue un point clé de Caudit, ces instruments financiers étant d
Résultat brut & 171034 146 238 montants igniicais o asant appel au ugemen el irection dons o - Testerpar sondage (évaluaion des nsiruments financiersclassés en
recours aux modzles internes de valorisation pour leur évaluation en niveau 2;
Cffu(du risque (15716) 957 Gate de cloture.
Résultat d’ 155318 147195 - Examiner Les informations relatives 3 l'évaluation des instruments
: - financiers présentées au nveay des annexes aux comptes consoldés.
+/- Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence
+/- Gains ou pertes nets sur autres actifs 227 317 és de La direction et de la gouvernance i légard des états financiers consolidés
+/- Variations de valeurs des écarts d'acquisition Lo direction et responsable de o préparation et d o présentaion il des tats fnancirs conaolidés conformément aux FRS,ansi que du conlrle nterne quelle considére
Résultat avant impét 155545 147513 omme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers consolidés exempts danomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreu
T Impd ¢ Kors dela préparaion des étas inanciers consoldés, cest L direction 'l ncombe dvaluer (s capacit du aroupe & pourauire son explotation, de communiquer, o cas
ImpSt sur les résultats l61831) (56 110) BT e EaEons St oppertan s cort et de L caplotaion o pmger & P comptabie Be contmand g oRanon, ot ot Avachon's riomton i ider e
+/- Résultat net d'impét des activités arrétées ou en cours de cession Groune e cemaa son sEIRL By S aacun Bre Sslutin reaLare e Solre b ete
Résultat net 93714 91402 ILincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller e processus d'information financire du groupe.
Intéréts minoritaires Responsabilités de Uauditeur 3 Uégard de Uaudit des états financiers consolidés
Résultat net - part du groupe 93714 91402 Nos objectifs sont d obtenir [assurance raisonnabl que les états financiers consolidés pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que calles-ci résultent
5 de fraudes ou d erreurs et de délirer un rapport de Uauditeur contenant notre opinion. Lassurance raisannable correspond a un niveau élevé d assurance, qui ne garantit toutefois
Résultat de base par action [en dirhams) 10,08 .72 pas quun audit réalisé con or on au Maroc permetira toujours de. toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
g e peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs el elles sont considérées comme significatives lorsquiLest raisonnable de s atlendre 5 ce que, indviduellement ou collectiverment, elles
Résultat dilué par action (en dirhams] 10,08 .72 Puissent mluer sur 163 deciions Gconomigues que [es tisateurs des état inanciers consolidés prennent e se fandant sur councci
Bans e cadre dun audit réalisé conformeément aux normes d a profession a Maroc,nous exergon nofreJugement professionnel o fisans prewe d'espri critquefout au long
RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES  31/12/20 31/12/19 de cetaudit. En ou
2 * Nous identfons et évaluons L risques gue les états fngnciers conslidés comportent des anomalis signfcaties, que cellesci résulent de fraudes au derreurs
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